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美國 及 歐洲主要指數
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美國⼤大選
拜登政府的政策若若有⺠民主黨掌控的國會⼒力力挺：
1.頭幾年年可能暫把赤字問題拋在⼀一旁，讓失業率 
降回疫情前的⽔水準 

2.若若是拜登的政策奏效，財政和貨幣寬鬆政策雙管齊下，
將「有效重振實質經濟，通膨率可能在2022/2023年年度
明顯升溫」。 

3.拜登政府會暫緩加稅，直到經濟和失業率穩定下來來再說，
時間點可能在2022/23年年。
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美國⼤大選

美國共和黨對華政策： 

1.特朗普競選連任施政項⽬目第三重點 
「終⽌止依賴中國」； 

2.把100萬個製造業⼯工作職位從中國轉回美國；  
3.從中國採購的公司將與聯聯邦政府合約無緣；  
4.要讓中國對病毒蔓延到世界承擔全部責任。



美國⼤大選
美國⺠民主黨對華政策： 

1.要對中國偷竊美國知識產權採取⾏行行動； 
2.構建國際同盟反對中國等國家將污染外 
包給其他國家； 

3.為美國農⺠民謀求最好的貿易易協定； 
4.將聯聯合盟國調動世界超過⼀一半的 
經濟能⼒力力抗衡中國。
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TESLA
1. 科技變⾰革加快 

- ⾸首先，危機是會催⽣生新發明的。由於⼈人們被迫留留在家中， 
網上零售、視像會議和各類類遠距辦公模式的發展應運⽽而⽣生。 

- 科技變⾰革有助從多⽅方⾯面減少與業務相關的⽣生產成本  
(如旅⾏行行成本及辦公室的維護費⽤用)，從⽽而加快和提⾼高⽣生產⼒力力。 

- 但像旅遊、航空和辦公室管理理這些在經濟體系中促進業務 
往來來的⾏行行業卻⾸首當其衝，職位也可能遭到削減。



TESLA
2. 低利利率時代  

- 貨幣寬鬆對風險性資產來來說造好，⾯面對經濟衰退的風險， 
資⾦金金會選擇較⼤大型的港⼝口停泊，包括那些價格波動低和利利潤 
變動低的股票。 

- 各國央⾏行行希望利利率回到正常⽔水準的時代已經終結， 
現在各國努⼒力力的是不讓經濟進入衰退風險。 

- 購買⼒力力因素，通脹令現⾦金金眨值。



TESLA
3. 會否重現科網股泡沫？ 

 - 新經濟股也脫離不了了「盈利利預期」這個基本定理理，強如AAPL和
FB，也曾因為盈利利達不到市場的要求⽽而出現較⼤大回吐。 

 - 香港股王騰訊，當年年未拆股前升上600多元後宣布盈利利僅增長
兩兩成許，股價便便出現較⼤大幅調整，這也反映出市場對於任何股票，
最終也是要回歸盈利利這個基本點。 

 - 環球資⾦金金氾濫濫要尋找出路路，⾸首選⾃自然是增長前景 
相對較爲亮麗且明確的新經濟股，亦願意接受其估值持續偏⾼高。
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